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 في إطار استقلالية البنك المركزيلاستهداف التضخم ترتيب أولويات السياسة النقدية 
 -الإشارة إلى تجربة الجزائر و فرنسا -

  
 ملخص

ة في ىذه الورقة قمنا بعرض سياسات البنك الدركزي و           قدي ن سة ال يا س ات ال وي يب أول رت  في شكل دراسة ت
. مقارنة بين الجزائر و فرنسا

، بهدؼ برقيق الانكماشية يتميز دور البنوؾ الدركزية بالديناميكية، من خلاؿ تطبيق السياسة النقدية التوسعية أو السياسة النقدية 
الاستقرار النقدي و النمو الاقتصادي، و يتحقق ىذا من خلاؿ ما يعرؼ باستقلالية البنك الدركزي التي تعتبر إحدى الدسائل الذامة 

. في إطار البحث عن سياسة نقدية فعالة و ذلك للحفاظ على معدلات تضخم عند مستويات متدنية

. ، الاستقرار النقدي استقلالية البنك الدركزي، التضخم، السياسة النقدية:الكلمات الدالة
   

Abstract 

 

        In this paper the central bank policies and and the prioritization of monetary policy  are 

presented in the form of a comparative study between Algeria and France. The central bank 

role is characterized by the dynamics, through the application of expansionary monetary 

policy or deflationary monetary policy, in order to achieve the monetary stability and 

economic growth, and this is achieved through the independence of the central bank by 

searching for an effective monetary policy to keep inflation at low levels. 
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 مقدمة 

إفّ أىم أىداؼ السياسة النقدية ىو برقيق الاستقرار الداخلي في ظل لظو اقتصادي متوازف، يربط بين النشاط الحقيقي و         
النقدي، و بذلك تكوف السياسة النقدية إحدى أدوات السياسة الاقتصادية العامة و التي تستخدمها لتحقيق الاستقرار النقدي 

. الدتزامن مع التوسع الاقتصادي، أي برقيق لظو اقتصادي بعيدا عن التضخم

إف برقيق الاستقرار النقدي من أولويات السياسة النقدية التي يتكفل بها البنك الدركزي لأية دولة، وتتمثل عناصر 
الاستقرار النقدي التي يهدؼ البنك الدركزي إلى برقيقها في استقرار الدستوى العاـ للأسعار، واستقرار سعر صرؼ العملة الوطنية 

ويسعى البنك الدركزي إلى برقيق ذلك من . وخلق ىيكل أسعار فائدة ينسجم مع الظروؼ الاقتصادية المحلية والتطورات الدولية
خلاؿ تنظيم لظو السيولة المحلية في الاقتصاد الوطني بدا يتناسب وبسويل النشاط الاقتصادي الحقيقي، و بالتالي فاف المحافظة على 

الاستقرار النقدي بسثل الركيزة الرئيسية للسياسة النقدية في الوقت الراىن، و التي أصبحت بدورىا الوظيفة الرئيسية للبنك الدركزي، و 
التي تتطلب توفر الدناخ الدناسب لقيامو بدوره و برقيق ىدفو، و ىذا ما أثار مشكلة تبعية البنك الدركزي للسلطة التنفيذية حيث أف 

ىذه الأخيرة غالبا ما تتعارض مع ىدؼ الحفاظ على استقرار الأسعار ومن ثم فرضت قضية استقلالية البنك الدركزي باعتبارىا 
شرطا أساسيا في قياـ البنك الدركزي بسياسة نقدية برقق لو ىدؼ استقرار الأسعار والمحافظة على قيمة العملة، و قد تطور ىذا 

و بالتالي كاف من الطبيعي أف لضاوؿ إسقاط ىذا النمط من . الابذاه في السنوات الأخيرة القليلة الداضية في العديد من بلداف العالم
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التحليل على الاقتصاد الجزائري و كذلك الاقتصاد الفرنسي  الذي أصبح صانعي سياستو النقدية يركزوف التفكير حوؿ لرمل 
.  القضايا الدتصلة بالاستقرار النقدي و ترتيب أولويات السياسة النقدية في إطار استقلالية البنك الدركزي

   إشكال البحث

كيفية ترتيب البنك الدركزي لأولويات السياسة النقدية في إطار الاستقلالية النسبية للبنك الدركزي؟ 

  :للإجابة على ىذا الإشكاؿ تناولنا ثلاثة لزاور أساسية
 .الإطار الدفاىيمي لاستقلالية البنك الدركزي: المحور الأول
 . الآثار الاقتصادية لاستقلالية البنوؾ الدركزية:المحور الثاني
.  ترتيب أولويات السياسة النقدية في كل من الجزائر و فرنسا: المحور الثالث

  الإطار المفاهيمي لاستقلالية البنك المركزي-1
يعد البنك الدركزي أحد الدؤسسات الأساسية في الدولة، التي تسعى إلى برقيق الأىداؼ العامة للمجتمع، و بسثل 

السياسة النقدية أحد أىم لرالات عمل البنك الدركزي، و لذذا لابد أف يتوفر للبنك الدركزي الدناخ الدناسب لقيامو بدوره على النحو 
 .الذي لؽكنو من برقيق أىدافو

و من ىنا ثارت مشكلة تبعية البنك الدركزي للسلطة السياسية، و فرضت قضية استقلالية البنك الدركزي نفسها باعتبارىا الشرط 
اللازـ و الضماف الرئيسي حتى يتمكن البنك الدركزي من وضع و تنفيذ سياسة نقدية، و ذلك أف السلطة النقدية الدستقلة تكوف 

. أكثر جدارة في برقيق الأىداؼ الدرسومة نظرا لكونها بعيدة عن التناقضات السياسية

 مفهوم البنك المركزي و متطلبات نجاحه 1-1
يعتبر البنك الدركزي الإدارة الرئيسية في الدولة، لتحديد و إدارة السياسة النقدية بدا يسهم في مساعدة الاقتصاد على 

لقد تعددت مفاىيم البنك الدركزي، و التي لؽكن و . برقيق التوازف الدطلوب و تلبية الأىداؼ الاقتصادية التي تتطلع لذا الدولة
: إلغازىا فيما يلي
. البنك الدركزي ىو النظاـ الدصرفي الذي يوجد فيو مصرؼ واحد لو السلطة الكاملة على إصدار النقد:المفهوم الأول
. البنك الدركزي ينظم السياسة النقدية و يعمل على استقرار النظاـ الدصرفي:المفهوم الثاني
البنك الدركزي ىو الذيئة التي تتولى إصدار البنكنوت، و تضمن بوسائل شتى أسس النظاـ الدصرفي، و يوكل إليها :المفهوم الثالث

 1.الإشراؼ على السياسة الائتمانية في الدولة بدا يتًتب على ىذه السياسة من تأثيرات ىامة في النطاقين الاقتصادي و الاجتماعي

 بردده لرموعة من العوامل والشروط الذاتية أو الدؤسسية تتعلق بهياكل ،إف لصاح البنوؾ الدركزية في برقيق الاستقرار النقدي
كما يتطلب ذلك توافر لرموعة من .  ىذه البنوؾ وتطورىا ونوعية مواردىا البشرية وغير ذلك من العوامل الخاصة بهذه البنوؾ

الشروط الدوضوعية، وأبرزىا درجة استقلالية البنوؾ الدركزية ومصداقية سياساتها وإجراءاتها وتوفر قدر كبير من الشفافية في عمل ىذه 
. البنوؾ وخضوعها للمساءلة  إزاء مدى لصاحها في برقيق الأىداؼ الدنوطة بها

المصداقية - (أ

 ونعني بالدصداقية التزاـ البنك الدركزي بابزاذ الإجراءات ،بسثل ركيزة أساسية تساعد في برقيق السياسة النقدية لأىدافها
  ولا تثبت الدصداقية إلاّ عبر الزمن حيث يكرّر البنك ابزاذ الإجراءات نفسها إذا ما ،اللازمة لتحقيق أىداؼ السياسة النقدية
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  ولشا لا شك فيو، أف اكتساب البنك الدركزي ،واجو ظروفاً معينة مرة أخرى ولا يتًاجع عن تلك الإجراءات إلاّ بتحقق الذدؼ
 . تسير بالابذاه الدطلوب بشكل أسرع (الجهاز الدصرفي مثلاً )للمصداقية لغعل الفعاليات التي تتأثر بقراراتو 

 شفافية السياسة النقدية- (ب

  حيث أف معرفة ،تعني اطلاع الجمهور، بشكل واضح وفي أوقات منتظمة، على توجهات وإجراءات السياسة النقدية
الجمهور وإدراكهم لأىداؼ وإجراءات ىذه السياسة وأدواتها وبسكينهم من الحصوؿ على الدعلومات الدطلوبة في ىذا الخصوص 
سيعمل على زيادة فعاليتها وبسكين الجمهور، في ضوء ذلك، من بناء قرارات سليمة، فضلًا عن خلق مزيد من الالتزاـ من قبل 

 2.  البنك الدركزي للوفاء بهذه الأىداؼ

  استقلالية البنوك المركزية- (ج

تعتبر إحدى الدسائل الذامة في أطار البحث عن الإطار الدؤسسي الذي يساعد السياسة النقدية في إبقاء معدلات التضخم 
 ىنا حرية البنك الدركزي في رسم وتنفيذ سياستو النقدية الاستقلاليةوتعني .  عند مستوياتها الدتدنية في الأجلين الدتوسط والطويل

 التاـ بين البنك الانفصاؿ بأي حاؿ من الأحواؿ، الاستقلاليةلا تعني  و.   أو التدخلات السياسيةللاعتباراتدولظا خضوع 
الدركزي والحكومة، وانفراد البنك في برديد الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية، حيث لؽكن الاتفاؽ على ىذه الأىداؼ بين البنك 

على ذلك، فإف البنك يبحث عن الاستقلالية في برديد الأىداؼ الوسيطة وفي انتهاج الأدوات الدناسبة لبلوغ تلك  و.  والحكومة
 .الأىداؼ

 "مساءلة" الدؤسسية واستقلالية البنك الدركزي، فقد حظيت قضية بالحكومة الاىتماـفي الوقت الذي اتسعت فيو دائرة  و
 أيضاً، فكلما بستع البنك بدزيد من الاستقلالية كلما ازدادت الحاجة إلى مساءلتو على سياساتو الاىتماـالبنك الدركزي بنفس 

أما الجهات التي يكوف .  وذلك استناداً إلى مسؤوليتو بذاه برقيق الأىداؼ التي ينص عليها قانونو.  والنتائج التي تتمخض عنها
البرلداف، بصفتو لشثلًا للشعب، ووسائل الإعلاـ والأسواؽ الدالية وذلك وفق الآلية أو : فيها البنك مسؤولًا أمامها فهي متعددة ومنها

. الأسلوب الذي ينص عليو القانوف

  مفهوم استقلالية البنك المركزي 1-2

لقد تطورت العلاقة بين البنوؾ الدركزية و الحكومات بصورة ملحوظة بعد الكساد العالدي الكبير و خصوصا في الحقبة 
الأخيرة من القرف العشرين، إذ أقدمت كثير من الدوؿ على اعتماد برامج لإصلاح ىياكلها الاقتصادية و خصوصا الدالية منها، و 

.  الاستقلالية كشرط ضروري لتحقيق سياسة نقدية و اقتصادية متوازنةأما يتعلق منها بالبنك الدركزي إلى الأخذ بدبد

 :مفهومين لاستقلالية البنك الدركزي لؽكن لنا أف نعطي و       
يتمثل في عزؿ السياسة النقدية عن الضغط السياسي اليومي الدستمر، الدتمثل في تعيين نوع من القواعد للسياسة : المفهوم الأول

 إلا أنها ،النقدية يتحتم إتباعها حتى وإف كانت ىذه القواعد برد من حرية البنك الدركزي في التصرؼ عند إدارتو للسياسة النقدية
. تضمن عدـ وجود أي تدخل من السلطة السياسية وتضمن لو استقلالا عنها

ويعني منح البنك الدركزي الاستقلاؿ الكامل في إدارة السياسة النقدية من خلاؿ عزلو عن أية ضغوط سياسية من  : المفهوم الثاني
 3.قبل السلطة التنفيذية من جهة، ومن خلاؿ منحو حرية تصرؼ كاملة في وضع وتنفيذ سياستو النقدية
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إف التحليل يقودنا إلى التفريق بين الاستقلالية في برديد الأىداؼ والاستقلالية في برديد الأدوات، فالبنك يتمتع 
باستقلالية في برديد أىدافو إذا بستع البنك بحرية إدارة السياسة النقدية دوف برديد دقيق للأىداؼ، كما لؽكن أف تكوف لو 

أما استقلالية البنك في برديد الأدوات فإنها لؽكن أف تتحقق عندما . استقلالية إذا لم تكن الأىداؼ الخاصة بالأسعار لزددة رقميا
تكوف لو السلطة والحرية في وضع وتنفيذ السياسة النقدية التي يراىا مناسبة لتحقيق أىدافو، والعكس لغعلو غير مستقل وكذلك 

. عندما يلتزـ بتمويل عجز الديزانية
على ىذا الأساس فإف الاستقلالية تقتضي حرية وامتلاؾ البنك الدركزي قرار وضع وتنفيذ السياسة النقدية وطرح الأدوات  و

.  الدناسبة لتحقيق الأىداؼ
أسباب الدعوة لاستقلالية البنك المركزي  1-3

أدت التطورات الاقتصادية و الدالية و خصوصا في عقد السبعينات و الثمانينات من القرف الداضي، إلى ظهور ألعية 
استقلالية البنوؾ الدركزية، و كاف من أىم الأسباب الرئيسية الداعية إلى استقلالية البنوؾ الدركزية ىي بذمع القوى التضخمية في 

، و التأثير الدتزايد للمدرسة "Bretton Woods "بروتن وودزالاقتصاديات الدتقدمة و النامية على حد السواء، و انهيار نظاـ 
النقدية و سيادة النظرة إلى التضخم باعتباره ظاىرة نقدية مرتبطة ارتباطا لازما بالسياسة النقدية القائمة على التوسع غير الدنضبط 

في حجم العرض النقدي بسبب خضوع البنوؾ الدركزية لضغط السلطات السياسية و اليقين بدخاطر ارتفاع معدلات التضخم على 
 .الدتغيرات الاقتصادية الكلية كالإنتاج و العمالة و التشغيل و النمو الاقتصادي بصفة عامة

:  تدور أىم مبررات الدعوة للاستقلالية حوؿ ما يليو بالتالي 
. حصيلة الدراسات النظرية التي أثبتت التحيز التضخمي للحرية الدطلقة للحكومات في صنع السياسة النقدية - 
مثل دراسة  بين الطفاض معدلات التضخم،  البنوؾ الدركزية ويةحصيلة الدراسات التطبيقية بخصوص العلاقة بين استقلاؿ- 
(R.Bade et M. Parkin)  أنو كلما ارتفعت درجة الاستقلالية كلما كاف معدؿ التضخم منخفضاأكدت، التي 1985سنة . 

.   البنك الدركزي وبين اعتبار استقرار الأسعار بدثابة الذدؼ الأوؿ والرئيسي للسياسة النقديةيةالارتباط بين استقلاؿ- 
 الآثار الاقتصادية لاستقلالية البنوك المركزية -2

التي تبحث في  (Masciandaro et Grilli Jabellini)أجريت العديد من الدراسات الاقتصادية من بينها دراسة 
طبيعة و برديد مستوى العلاقة بين درجة استقلالية البنوؾ الدركزية و بعض الدتغيرات الاقتصادية مثل التضخم و عجز الدوازنة و 

. سعر الصرؼ، و فيما يلي نلخص طبيعة العلاقة التي تربط بين استقلالية البنوؾ الدركزية و أىم ىذه الدتغيرات الاقتصادية
 العلاقة بين استقلالية البنك المركزي و التضخم 2-1

إف بستع البنك الدركزي بالاستقلالية بذعلو بعيدا عن الضغوط السياسية من جانب الحكومة أو البرلداف، و بالتالي فانو لا 
" باكين" و "باد"و ىذا ما توصلت إليو الدراسة التطبيقية لكل من  لؼضع لذا في حالة طلبها على الإصدار النقدي الفائض،

(R.Bade et M. Parkin)  بعنواف قوانين البنك الدركزي و السياسة النقدية لإجراء مقارنة بين معدلات التضخم مع درجة
استقلالية البنوؾ الدركزية، و ىكذا أقرت الدراسة بوجود علاقة عكسية بين كل من درجة الاستقلالية و معدلات التضخم، و 

. بالتالي فاف السياسة النقدية التي يتبعها البنك الدركزي سوؼ تؤدي إلى الطفاض معدلات التضخم و استقرار مستويات الأسعار
العلاقة بين استقلالية البنك المركزي و العجز الموازنة  2-2

لقياس العلاقة بين درجة  (R.Bade et M. Parkin)تشير الدراسة الكمية التي قاـ بها كل من باد و باكين 
 أف ىناؾ علاقة عكسية بين درجة استقلالية البنوؾ الدركزية و نسبة عجز 4 دولة،12استقلالية البنك الدركزي و عجز الدوازنة في 
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الدوازنة، أي أف البنوؾ الدركزية ذات الدرجة العالية من الاستقلالية تستطيع رفض طلبات الحكومة لتمويل عجز الدوازنة بإصدار الدزيد 
. من النقد أو بيع الدزيد من السندات الحكومية و أذونات الخزينة

العلاقة بين استقلالية البنك المركزي و سعر الصرف  2-3
يتأثر سعر الصرؼ بعوامل سياسية و اقتصادية متعددة من بينها درجة استقلالية البنوؾ الدركزية، حيث ينشأ تعارض كبير 

بين السياسة النقدية و سياسة سعر الصرؼ في حالة تدخل الحكومة بتحديد أىداؼ سياسة سعر صرؼ تتناقض مع أىداؼ 
 .السياسة النقدية التي يضعها البنك الدركزي و التي يسعى من خلالذا إلى برقيق الاستقرار النقدي

 5.فكلما كاف البنك الدركزي يتمتع بدرجة عالية من الاستقلالية، فانو يكوف أكثر تأثيرا و فعالية في برديد أسعار صرؼ ملائمة
 . ترتيب أولويات السياسة النقدية في كل من الجزائر و فرنسا -3

        إف استقلالية البنك الدركزي تدعم مصداقية سياستو النقدية الدتبعة لاستهداؼ الدتغيرات النقدية الكلية و العمل على برقيق 
. الاستقرار العاـ، في إطار ترتيب أولوياتو على مستوى تنفيذ السياسات و الدفاضلة بين برقيق لستلف الأىداؼ الكلية

توجيه أولويات السياسة النقدية نحو محاربة التضخم في الجزائر - 3-1

أكد لزافظ بنك الجزائر أف السياسة النقدية للبنك ترتكز بالدرجة الأولى على لزاربة التضخم من خلاؿ امتصاص 
الفائض في السيولة النقدية، الذي انعكس الغابيا على مستوى التضخم وتراجعو إلى معدلات مقبولة واقل من التوقعات الدقدرة 

، حيث أف الأرقاـ التفصيلية عن تطور ظاىرة التضخم خلاؿ السنوات القليلة الداضية، بلغت (٪4 )      بػػػػػػػ2011لسنة   
خلاؿ  (٪5،41)، لتتًاجع بصفة تدرلغية من 2008في سنة  (٪84,)٪ مقابل 5,7 بنسبة 2009مستويات قياسية في سنة 
في السداسي الثاني من نفس السنة، وىو نفس الدعدؿ الدسجل في الدتوسط  (٪3،91) إلى2010السداسي الأوؿ من العاـ 

فقط  (٪3،7)، رغم التباينات الشهرية حيث تراجع في شهر مارس، على سبيل الدثاؿ إلى 2011خلاؿ الثلاثي الأوؿ من سنة 
وزيادة في  (٪14)إلى  (٪13 )بنسب تراوحت ما بين 2011كما شهدت الكتلة النقدية تطورا في سنة . 2012خلاؿ سنة 

 .6(٪17،5) إلى(٪ 16،5)منح القروض الدوجهة للاقتصاد بدا يتًاوح 

، أفرزت نتائج تشير إلى أسباب التضخم التي تعود بالدرجة الأولى إلى 2009حيث أف السياسة التي اعتمدىا البنك منذ سبتمبر 
و يأتي في الدرتبة الثانية  ،(٪62) خارج ودائع سوناطراؾ وخارج الودائع بالعملة الصعبة وذلك بنسبة (M2)الكتلة النقدية 

وأخيرا مؤشر أسعار الخضر  (٪9)ػػ ، ثم معدؿ صرؼ العملة المحلية أماـ العملات الأجنبية بػػػػػ(٪22)التضخم الدستورد بنسبة
. 7(٪7)ػ والفواكو في أسواؽ الجملة بػػػػػ

 ونظرا للارتباط الوثيق بين مستوى التضخم الذي يتًجم بارتفاع الأسعار والقدرة الشرائية، فاف بنك الجزائر وضع من 
 العمل على تفادي أية انزلاقات بين الظاىرتين من خلاؿ الانتقاؿ من الدور الكلاسيكي الدتمثل في منح أولوياتوبين احد أىم 

القروض فقط إلى وضع ميكانيزمات للتحكم في فائض السيولة، وبالتالي خفض التضخم إلى الدستويات الحالية التي لا تبتعد كثيرا 
 .8عن تلك الدسجلة في بعض الدوؿ الناشئة، مثلما يؤكد على ذلك لزافظ البنك

و أماـ الانتقادات الدوجهة لذذه السياسة ،إلا أنها برىنت صلابتها واف التضخم في الجزائر تراجع بفضل امتصاص 
الفائض الدوجود في السوؽ النقدية ما بين البنوؾ، بالإضافة إلى لجوء السلطات العمومية، لوضع جزء من الادخار الوطني في 

، و من بين إبصالي السيولة ( مليار دج2000 )صندوؽ ضبط الإيرادات، لشا ساىم في تقليص فائض السيولة الذي قدره الخبراء بػ
تقريبا بسثل قروضا موجهة للاقتصاد، في حين أف بنك الجزائر في أحد ( مليار دج 3000) ، منها( مليار دج5000 )الدقدرة بػػػػػػػ
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 حجم 2009في سنة  (دج  مليار2447،4) مقابل 2013في نهاية  (مليار دج 2549،7 ) قدرىا بػػػػػالإحصائيةالتقارير 
 .9السيولة الدوجودة على مستوى البنوؾ

إلا أف الدختصين في الدالية اختلفوا حوؿ حجم الفائض في السيولة، لكنهم اتفقوا على وجود سيولة كبيرة خارج النظاـ 
الدصرفي عموما، وعلى ضعف القروض الدوجهة للاقتصاد وغياب الدنافسة بين البنوؾ ولزدودية التسهيلات الدمنوحة في إطار بسويل 

خاصة و أف  الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة وضعف استعماؿ الصكوؾ البنكية وغيرىا من النقائص التي لا تزاؿ بسيز النظاـ الدصرفي،
، لكنو بذاىل في نفس الوقت التنسيق بين الدؤسسة « الدطافئلعب دور »البنك الدركزي تركز دوره بالأساس على تقليص التضخم

الدالية التي يرأسها والدؤسسات أو الذيئات العمومية الأخرى بدا فيها وزارة الدالية أو الديواف الوطني للإحصائيات الذي يعتمد على 
 10.الأرقاـ التي يوفرىا في السياسة الدنتهجة من طرؼ البنك

ومن جهة أخرى أكد الدختصوف أف مهمة لزاربة التضخم تقع على عاتق بنك الجزائر من اجل المحافظة على القدرة 
الشرائية، مع النفي أف يكوف السبب الأساسي في زيادة التضخم ارتفاع كتلة الأجور ا لتي ستؤثر على الظاىرة إذا لم يقابلها 

 .تشجيع الإنتاج الوطني، من اجل تقليص الاعتماد على السلع والبضائع الدستوردة وبأسعار تضخمية

و في ظل استمرار الاقتصاد الجزائري اعتماده على الدنتجات الدستوردة و الدمولة من العائدات البتًولية، شهد سعر برميل 
قدالنفط الطفاضا كبيرا في سابقة لم تشهدىا الجزائر  ع  دولارا 60)إلى ما دوف  2014 حيث بلغ في ديسمبر خلال هذا ال

ليصل إلى مستويات غير مسبوقة وىو ما يطرح عدة بزوفات على القدرة الدالية للجزائر التي يعتمد اقتصادىا على  (للبرميل
. 11من تصدير المحروقات (% 97)نسبة

في  ( دولارا50)و في ظل لساوؼ استمرار تراجع الدداخيل بالعملة الصعبة، نتيجة عدـ بذاوز متوسط سعر برميل النفط 
، فاف البنك الدركزي الجزائري انتهج سياسة بزفيض قيمة الدينار، بهدؼ تقليص عمليات الاستيراد من حيث 2015بداية سنة 

 .12الحجم والقيمة

حيث أنو من الوسائل الدستخدمة لتخفيض الواردات ىي بزفيض قيمة العملة المحلية أي رفع سعر صرفها بالنسبة للعملات 
و ىذا يؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع والخدمات الدستوردة والذي ينتظر أف يؤدي بدوره إلى الطفاض الطلب على ىذه . الأجنبية

لكن ىذا التجاوب يتوقف على مدى حساسية الطلب على ىذه السلع  و. السلع والخدمات، أي إلى الطفاض الواردات
  .والخدمات لتغير في أسعارىا، أو ما يسميو الاقتصاديوف بدرونة الطلب للسعر

حيث تندرج ىذه العملية، بشكل عاـ، في إطار سياسة تسيير سعر الصرؼ وفقا لدا يقتضيو تعديل ميزاف الددفوعات 
و ليست ىذه العملية الأولى من نوعها، فلقد بست عدة عمليات لتعديل سعر صرؼ الدينار، خلاؿ السنوات العشرة . الخارجية
 .الأخيرة

و تتم عملية تعديل سعر صرؼ الدينار بدراعاة ليس فارؽ التضخم فحسب بل وكذلك وفقا لتطور سعر صرؼ الأورو 
، بينما (لأف سعر المحروقات لزدد بهذه العملة)السبب في ذلك، أف جل صادراتنا إف لم تكن كلها بالدولار . مع الدولار الأمريكي

عندما تنخفض قيمة الدولار بذاه " خسارة صرؼ"وقد ترتب عن ىذا الوضع .من وارداتنا يدفع بشنها بالأورو (%70)حوالي 
 .جزءا من قوتها الشرائية عندما يتم برويل الدولار إلى الأورو الجزائر الأورو، في ىذه الحالة تفقد

كهدؼ لسياسة سعر الصرؼ ليس سعر الصرؼ الاسمي بل ما يسمى بسعر الصرؼ  الجزائر في نفس الوقت ابزذ بنك 
إلى مستوى  الجزائر الحقيقي الفعلي، الذي يأخذ في الحسباف، بالإضافة إلى سعر الصرؼ الاسمي نسبة الدستوى العاـ للأسعار في

http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
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، 13أكبر من نسبة التضخم في الخارج الجزائر أي عندما تكوف نسبة التضخم في.الأسعار العاـ في البلداف التي نتعامل معها
و بالتالي إف الطفاض سعر الدينار أثر كثيرا على أسعار ، 201214تنخفض قيمة الدينار و ىي  الحالة السائدة، خاصة منذ سنة 

العديد من الدواد التي تستورد من الخارج  ليس لأف أسعارىا ارتفعت، وىو ما لغعل الدستوردين يدفعوف بشن السلع بأكثر من قيمتها 
ولذا فهذه الدواد الدستوردة ستًتفع أسعارىا، و ىكذا فأف الأزمة التي ستشهدىا الجزائر بسبب انهيار سعر الدينار والنفط وارتفاع 

الأسعار ستنعكس سلبا على القدرة الشرائية للمواطن الجزائري الذي سيعاني من الزيادة في أسعار كثير من الدواد والسلع وىذا نظرا 
لكوف الاقتصاد الجزائري مبني على الاستيراد مثلما ىو مبني على عائدات النفط، أي أف الجزائر مقبلة على مرحلة صعبة بسبب 

انهيار أسعار النفط والصرؼ، وكذا ارتفاع الأسعار، حيث أف السيولة التي تضخ في الاقتصاد لن تذىب للاستثمار، بل فقط 
للاستهلاؾ وىنا تكوف الحلقة الدفرغة، فكلما زادت الأجور ارتفعت الأسعار، و بالتالي لغب توجيو البنوؾ لدعم الدنتجات المحلية لا 

  .الدستوردة

 (فرنسا) البنك المركزي الأوروبي و أولويات محاربة التضخم في منطقة اليورو -3-2

الأوروبي إلى المحافظة على استقرار أسعار الصرؼ، وتدعيم  تهدؼ السياسة النقدية لنظاـ اليورو التي يتبعها البنك الدركزي
باعتباره أىم الشروط  للابراد الأوروبي، وتعطي السياسة النقدية لنظاـ اليورو الأولوية لاستقرار الأسعار، السياسة الاقتصادية العامة

. العمل، وبرقيق مستوى معيشي مرتفع في دوؿ الابراد الأوروبي اللازمة لتعزيز النمو الدتواصل للإنتاج، وصنع مزيد من فرص

إلا أف السياسة النقدية للبنك الدركزي الأوروبي كانت سياسة نقدية توسعية للغاية، حيث أف سعر الفائدة كاف منخفضا 
و الدشكلة الحقيقية، ىي أف البنك الدركزي الأوروبي، يعاني من مشاكل لا بسكنو . و ىذا ما جعل أوروبا غارقة من السيولة النقدية

من تكييف سياستو وفقاً لكل حالة وطنية، إذ أنو لا لؽكن إتباع سياسة نقدية موحدة دوف دمج أفضل للأسواؽ، فالواقع بحاجة 
 .15إلى قواعد مالية موحدة، إضافة إلى توحيد الأسواؽ الدالية والنقدية ونظاـ الدفع

إف تأثير الأزمة الدالية العالدية على الدوؿ الأوروبية، و من بينها فرنسا جعلها تطالب البنك الدركزي الأوروبي للقياـ بدور 
إلا أف ىذا الخيار يشجع دوؿ الدنطقة على التضخم .الدقرض للدوؿ الأعضاء من خلاؿ شراء ديونها لدى إصدار سندات بشأنها

حيث أظهرت إحصائيات أوروبية . والتًاخي في الديزانيات العمومية، أي أف البنك الدركزي لػيد عن مسؤوليتو في لزاربة التضخم
إلى (% 1.1)ارتفاع معدلات التضخم بدنطقة اليورو و ىذا أثر بالسلب على عملة اليورو بسبب ارتفاع قيمة التضخم من 

،  ىذا التأثير كاف لو توقعات الركود الاقتصادي، حيث أكدت وزيرة الدالية 2012 الأوؿ من سنة السداسي  خلاؿ 16(1.2%)
- الفرنسية أف  بلادىا بسر بأسوأ موجة ركود تشهدىا منذ فتًة طويلة نتيجة تبعات الأزمة، حيث أف ارتفاع التضخم الدتواصل 

 و ترجع أسباب الارتفاع الدتسارع .أدى إلى الطفاض الطلب بسبب الالطفاض الدستمر للقدرة الشرائية للمواطنين - ارتفاع الأسعار
للتضخم لجملة من العوامل ؛ أبرزىا ارتفاع أسعار الدواد الغذائية التي بلغت ضعف ما يسمح بو البنك الدركزي الأوروبي، أي اقل 

. ،غير أف ىذا التوجو بابذاه التضخم يتزامن مع لساطر حصوؿ انكماش اقتصادي في كامل دوؿ اليورو (% 2 )بقليل من
ويواجو البنك الدركزي الأوروبي وضعا حساساً وإف كاف في وسعو زيادة معدلات الفائدة للتصدي للتضخم مثلما سبق أف فعل في 

 .  ، فاف ىذا قد يشكل مزيدا من الضغط على النمو2012مطلع جويلية 

استفادت من الأثر الإلغابي لتًاجع الأورو  (فرنسا) فاف منطقة اليورو 2014و في ظل الطفاض أسعار النفط في سنة 
 بسبب  تواصل الطفاض أسعار النفط ،أي أف 2015و في نفس الوقت الطفاض فاتورة وارداتها من الطاقة خلاؿ .على صادراتها 

 .الصناعة ىي الرابح الرئيسي و التي تعتمدىا الحكومة الفرنسية أساساً للإنعاش الاقتصادي

http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
http://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
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و بالتالي لصم عن الطفاض أسعار النفط انتقاؿ للثروة من البلداف الدنتجة إلى البلداف الدستهلكة، متمثلة بكبرى 
أي أف الطفاض سعر النفط كاف لو تأثيرا إلغابيا على القدرة الشرائية وعائدات . الاقتصاديات العالدية مثل دوؿ منطقة اليورو

 17". الشركات أكثر منو تأثيرا بابذاه الانكماش

، و ىذا يشير إلى أف (%0.05)و يرجع ىذا لقرار البنك الدركزي الأوروبي بتثبيت أسعار الفائدة عند أدني مستوياتها 
السياسة النقدية الحالية للبنك الأوروبي تساعد اقتصاد الدنطقة الأوروبية على النمو، و الجدير بالذكر أف معدلات التضخم في 

 . 18في نهاية السنة (%0.2) لتظهر الطفاضا الى نسبة 2015منطقة اليورو قد برسنت خلاؿ شهر مارس 

 

الخاتمة 

لقد أصبح الاستقرار النقدي يعتلي سلم أولويات السياسة النقدية للبنك الدركزي الجزائري في الدرحلة الحالية ،و نقصد 
و لبناء أركاف بيئة  بالاستقرار النقدي ىنا استقرار الدستوى العاـ للأسعار في الدستويات الدعقولة لحماية القدرة الشرائية من جهة،

. استثمارية جذابة سواء لزلية أو أجنبية من جهة أخرى 

لقد ابزذ البنك الدركزي السياسة النقدية في ابذاىات متباينة بين التشدد و التساىل في ضوء التطورات الاقتصادية المحلية و الخارجية 
 حيث ابذو البنك الدركزي لبعض التشدد من خلاؿ رفع 2004و ذلك بهدؼ بزفيض معدلات التضخم خاصة خلاؿ سنة 

أسعار الفائدة و ذلك بذنبا للضغوط التضخمية المحتملة جراء تزايد الطلب المحلي، و ىذا ساىم في إحراز معدلات لظو اقتصادي 
خلاؿ الثلاثي الثاني من (% 3.7) ليصل إلى 2011سنة ( %3.9)الغابية و بزفيض معدلات التضخم إلى مستويات معقولة 

 (%4ر8 )واصلت وتيرة التضخم السنوي في الجزائر ارتفاعها لتبلغو قد ،2014خلاؿ سنة  (%3.5) ليصل إلى 2012سنة 
 . للإحصاء في أفريل و مارس الفارطين على التوالي حسب الديواف الوطني (%4ر1) و(%4ر5) مقابل 2015في ماي 

 و بناءا على ما ىو سائد في الوقت الراىن فاف الحرص على استقلالية البنك الدركزي في رسم السياسة النقدية يساعد 
على إبقاء معدلات التضخم عند مستويات متدنية في الأجلين الدتوسط و الطويل ، للحفاظ على القوة الشرائية عند مستويات 

. معقولة، في ظل الطفاض أسعار النفط

ويبقى البنك الدركزي الأوروبي بلا حراؾ، ذلك أف السياسات النقدية في منطقة اليورو، تعطي الأولوية لخدمة الأىداؼ 
زيادة النمو وبرفيز : الاقتصادية الكلية، و لا بزص دولة دوف الأخرى، حيث يركز البنك الدركزي الأوروبي على ركنين أساسيين

و . الاستثمار من جهة، وصيانة دخوؿ الأفراد والددخرات الوطنية بالحفاظ على قوتي النقد الشرائية والتحويلية من جهة ثانية
  أثر الغابيا على 2014أصبحت بصيع الدتغيرات الكلية تلعب لصالح فرنسا ،فمن جهة تراجع الأورو ابتداءا من أواخر سنة 

صادراتها ومن جهة أخرى تزامن ىذا مع الطفاض أسعار النفط ، ناىيك عن التًاجع الذي تشهده معدلات التضخم، و بالتالي 
. برسن القدرة الشرائية للمستهلكين

 :و بناءا على التحليل السابق لؽكن أف لطلص إلى النتائج التالية

. إف التزاـ السلطات النقدية بالمحافظة على معدلات تضخم منخفضة يتوقف على مدى استقلالية قرارات البنك الدركزي- 1
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معدؿ التضخم الدتوقع الذي تتوقف السياسة الاقتصادية الذادفة إلى الدواءمة بين معدلات التضخم  و القدرة الشرائية على - 2
 .يعتبر من أىم لزددات التضخم الحالي أو الفعلي بالإضافة إلى كونو لزددا للناتج المحلي الإبصالي الحقيقي داخل الاقتصاد

. تتوقف سياسة الاستقرار النقدي على قدرة السلطات النقدية على التنبؤ بآثار السياسة النقدية الدتبناة بطريقة رشيدة - 3

يسعى البنك الدركزي الجزائري إلى لزاربة التضخم من خلاؿ امتصاص الفائض في السيولة النقدية، الأمر الذي ينعكس - 4
 .بالإلغاب على القدرة الشرائية

إف ارتفاع كتلة الأجور في الجزائر سوؼ تؤثر على عملية الدواءمة بين التضخم و القدرة الشرائية ، إذا لم تقابل ىذه الزيادة في - 5
 .الأجور بزيادة في الإنتاج 

إف آثار الأزمة الدالية العالدية كشفت عن الدشاكل التي يعاني منها البنك الدركزي الأوروبي، وذلك لعدـ قدرتو على تكييف - 6
. سياستو وفقا لحالة كل دولة من دوؿ الابراد

اعتمد البنك الدركزي الأوروبي على سياسة بزفيض سعر الفائدة للخروج بالاقتصاد الفرنسي من الركود، ثم عمد على تبني - 7
. سياسة تثبيت سعر الفائدة للحيلولة دوف دخوؿ حالة الانكماش، و انعكس ىذا الغابيا على القدرة الشرائية للمستهلك

على الدزيد من التيسير في السياسة النقدية، في ظل تراجع  قيمة الأورو، ليجعل الصادرات أكثر  يعتمد البنك الدركزي الأوروبي- 8
. جاذبية و ىذا يتماشى بساما مع خطط البنك الدركزي الأوروبي
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